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งบรวม 1Q66 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 562 411 402 +39.6 +36.8

EPS 1.58 1.17 1.13 +39.6 +36.8

 ก าไรสุทธิ 1Q66 โตเด่น y-y, q-q: AH รายงานก าไรสุทธิ 1Q66 ท่ี 562 ลบ. เติบโต 39.6% y-y 
และ 36.8% q-q แต่หากไม่รวมผลกระทบท่ีเกิดจากอัตราแลกเปล่ียน บริษัทมีก าไรปกติ 597 ลบ. 
เติบโต 47.1% y-y แต่หดตัว 7.8% q-q ท้ังน้ีก าไรปกติท่ีโต y-y นอกจากอุตฯ ยานยนต์ท่ีฟ้ืนตัว 
ซ่ึงถูกสะท้อนผ่านยอดผลิตรถยนต์เดือน ม.ค.– มี.ค. 66 โต 5.8% y-y แล้ว บริษัทยังมียอดค าส่ัง
ซ้ือ Axle Shaft (Ford) ท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือส่งออกไปต่างประเทศ และค าส่ังซ้ือจากลูกค้าต่างประเทศ 
ซ่ึงได้ผลักดันรายได้ธุรกิจผลิตช้ินส่วนยานยนต์ โต 16.0% y-y รวมถึงธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายและ
ศูนย์บริการรถยนต์ท่ีมีรายได้เพ่ิมข้ึนเด่น 35.3% y-y จากการเปิดโชว์รูมรถยนต์ Mitsubishi และ 
Ford เพ่ิมในไทย เม่ือเดือน เม.ย. 65 และ ส.ค. 65 เช่นเดียวกับในมาเลเซียท่ีเพ่ิงเปิดโชว์รูมรถยนต์ 
Proton เม่ือเดือน ต.ค. 65 อีกท้ังยังมีในส่วนของ GPM ท่ีสูงข้ึนจาก 11.1% ใน 1Q65 เป็น 
12.6% และ SG&A/Sales ท่ีลดลงเป็น 5.6% จาก 5.8% ในช่วง 1Q65 จากการควบคุมท่ีดี ท าให้
รายได้จากการขายและบริการเติบโตในอัตราท่ีมากกว่าการเติบโตของ COGS และ SG&A 

 2Q66 คาดชะลอ q-q จากวันหยุดเยอะ: ด้วยจ านวนวันท างานท่ีน้อยในช่วงไตรมาส 2 ของทุกปี 
เบ้ืองต้นทางฝ่ายประเมินผลด าเนินงานช่วง 2Q66 คาดลดลง q-q หลัง GPM มีโอกาสถูกกดดัน
จาก U-Rate ท่ีชะลอลงตามการลดลงของยอดขาย ท าให้ ไม่ได้ประโยชน์จากการประหยัดต่อขนาด

ก าไรสุทธิ 1Q66 โตโดดเด่น 39.6% y-y, 36.8% q-q 
หลังได้แรงหนุนจากอุตฯ ยานยนต์เติบโต อีกท้ังยังมี
ยอดส่ังซ้ือท่ีเป็น Global Model ในตลาดต่างประเทศ 
ขณะท่ีผลด าเนินงาน 2Q66 แม้คาดชะลอลง q-q จาก
จ านวนวันท างานท่ีน้อย หากแต่มองเป็นผลลบช่วงส้ัน 
ขณะท่ีช่วงท่ีเหลือของปีคาดยังสดใส คงค าแนะน า “ซ้ือ” TP’66: 44.50
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AH: ก ำไร 1Q66 โตโดดเด่นท้ัง y-y, q-q
ซ้ือ
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
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